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¢ Baquan sat chinh cta ching téi vé chinh sach diéu hanh tién té trong thang qua la: 1. NHNN san sang cung ting thanh khoan cho hé théng théng
qua thi trudng mé, 2. NHNN diéu chinh ty gia trung tdm tur trong bién d6 cho phép va 3. M& dudng cho viéc x0a bé ca ché phan bé han muc tin
dung thong qua viéc ban hanh théng tu 14.

« Luong du ng cho vay trén kénh cdm ¢ cia NHNN hién dang & muc cao ky luc ké tir nam 2017 (~187 nghin ty dong tai ngay 24/7).

« Ty gia trung tdm dugc diéu chinh tang 3,4% ké ti dau nam Ién muc 25.166 déng/USD, tuong Ung vdi can trén clha bién dé ty gia la 26.424
déng/USD, cao han khoang 300 déng so vdi ty gia binh quan lién ngan hang tai ngay 24/7.

* Thong tu 14/2025 dugc ban hanh ngay 30/06 va cé hiéu luc ké tir ngay 15/09 véi mét s6 diém chinh sau: 1. B6 sung phuong phap xép hang ndi bo
bén canh phuong phéap tiéu chuan, theo do, phuong phap xép hang ndi bd dua ra cac yéu cau chi tiét hon vé ty 1é an toan vén vaéi muc tiéu dua cac
ty 1& nay tiém can véi tiéu chuan Basel llI, va 2. L6 trinh trién khai theo tiing giai doan bao gém th nghiém va chuyén ti€p cho dén khi ap dung

toan dién tlr01/01/2030, trong dé cho phép cac NHTM lua chon phuong phap tinh ty 1é an toan von.
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« T cudi thang 6/2025, NHNN tich cuc bom rong qua thi truéng mé trong bdi canh lai suat lién ngan hang tang cao. Quy mé bom rong tinh
tu dau thang 6 dén 24/07 la 102 nghin ty dong.

« Tinh dén ngay 24/07, lugng cho vay & kénh nghiép vu mua ky han 1a 187,3 nghin ty déng, muc cao ky luc ké tir thang 01/2017. Trong dé, ky han 14

ngay chiém ty trong I6n nhat (~60% tong quy mé cho vay).

* Mac du vay, lai suat lién ngan hang van neo & muc cao va chua cé dau hiéu ha nhiét.
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Lai suat lién ngan hang diéu chinh gidm sau khi bat tang cao vao cudi thang 6/2025. Tuy vay, nén lai suat trén thi truong lién ngan hang

van duy tri & miic cao nhat ké tit dau nam dén nay, déu & muc ~5%/nam & tat ca cac ky han.

Tai phién giao dich ngay 23/07, 1ai suat cho vay qua dém la 5,3%/nam, cao hon 42 diém co ban so vai dau thang. Lai suat cho vay qua dém binh

quan trong thang 7 1a 4,7%/nam, cao han 150 diém co ban so v8i muc binh quan cta thang 6.

Trén thi trudng chinh thiic, mét sé ngan hang diéu chinh tdng nhe 10-20 diém ca ban déi vai lai suat huy ddng trong thang 7 nhu EIB, TCB va VPB.




RONGVIETES) TANG TRUGNG TiN DUNG CAO HON KY VONG

SECURITIES

o X o - r ” ~ ne ” v ré by ” ré
Dien bién tang trudng tin dung tinh dén cudi thang 6/2025 Tang trudng tin dung va han muc tin dung
12.0% 1 ——Tindung ——Han muc tin dung
9.9% 24% -~
10.0% -
21% A
ag 0, 0,
S 8.0% A 6.7% > 18% A
> o
s 15% -
T 6.0% - 5.3% s 27
° = 12% -
> ‘0
3 3.9% S
n 4.0% A o 9% -
8 3
S 6% -
2.0% A
’ 0.5% 0.8% 3% -
0.0% - - O% T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
I I I I I 5 O O 0O O O 0O 0O 0O 0O 0 0000090000 09 O O O O
~ ~ ~ ~ ~ ~ AN N AN NN AN AN AN NN AN N AN NN AN NN AN AN AN NN AN NN N NN N NN
— ~N ™M < % O B NN
o o o o o o g ©O § ©O ¥ ©O ¥ O ¥ © ¥ © ¥ © ¥ © ¥ © ¥ © ¥ © ¥ © <«
O — O —~ O — O — O — O — O — O — O — O — O — O — O
Nguén: NHNN, CTCK Réng Viét Nguén: NHNN, CTCK Réng Viét

¢ Theo udc tinh ctia NHNN, tin dung tinh dén cudi thang 6/2025 tang 9,9% so v&i dau nam, tuang Ung tang 19,3% so véi cung ky.

* Tin dung ghi nhdn muic tang cao nhat & linh vuc khac (cha yéu la tin dung tiéu dung va cho vay kinh doanh bat déng san), day ciing la nhém
chiém hon 40% téng du ng tin dung toan nén kinh té. Ngoai ra, tang trudng tin dung cliing ghi nhan muc tang tich cuc & nganh van tai, cong
nghiép hé trg va linh vuc cong nghé cao. Tuy nhién, nhém nay chiém ty trong kha thap trong téng du ng (Xem thém sé liéu chi tiét & slide tiép
theo).

« Trong béi canh tin dung tang néng song song véi chi dao boé co ché phan bé han muc tin dung, ngay 30/06/2025, NHNN da ban hanh Théng tu

14/2025, dugc coi la tién dé quan trong cho 16 trinh thuc thi cac quy dinh vé hé sé an toan vén thay cho co ché "room” tin dung.
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Tang trudng tin dung theo linh vuc cac thang dau nam 2025

Ty trong
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tCrcz,‘ng nghiép ho 3,29%
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Cong nghé cao 0,4%
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Cong nghiép 16,9%
Xay dung 7.5%
Thuong mai 25,5%
Van tai 2,5%
Khac 41,2%
Bat dong san 21,4%
Kinh doanh BDS 9,7%
Tiéu dung BDS 11,8%

Nguén: NHNN, CTCK Réng Viét
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* Theo s6 liéu m&i nhat ctia NHNN, tang trudng huy dong tinh dén
cudi thang 5/2025 dat 14,3% so vd@i cung ky. Trong khi d6, tang
trudng cung tién dat 17,6%.

¢ Muc tang truéng huy dong va cung tién hién dang & muc cao nhat

ké tir nam 2021 dén nay.
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Dién bién chi sé DXY

& TV GIATRUNG TAM TANG CAO HON TY GIA THI TRUONG

Dién bién ty gia USDVND
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Chi s6 DXY phuc hdi nhe sau khi chinh quyén Trump céng bé gia han th&i gian ap thué déi ing sang ngay 01/08, tuy nhién, mic dé phuc

héi la yéu va chi s6 DXY da giam trd lai khi cac thoa thuan thuong mai dan dugc coéng bé.

Hién tai van chua c6 thdng tin chi tié€t thém vé thoa thuan thuong mai gitta Viét Nam va My. Ty gia USDVND tiép tuc mat gia nhe trong thang

7 trong khi NHNN tiép tuc nang ty gia trung tam. Tinh dén 24/07, ty gia trung tdam da dugc diéu chinh tang 3,4% so vai dau nam, trong khi ty gia

trén thi trudng chinh thuc va tu do chi tidng khodng 2,4-3,0%. Diéu nay cling ¢ quan diém cla chung t6i vé viéc NHNN dang diéu tiét ty gia theo

hudng cho phép tién dong mat gia ti tur va vira phai.




RONG VIET

SECURITIES

S

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN RONG VIET
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